Varmlands Folkblad AB (publ)

ORG NR 556256-3584

Arsredovisning 2014

(K3)




Varmlands Folkblad AB (publ)
Org.nr 556256-3584

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Varmlands Folkblad AB far harmed avge arsredovisning
och koncernredovisning for verksamhetsaret 2014.

Agar- och koncernférhallanden

Varmlands Folkblad AB ar moderbolag i en koncern bestaende av dotterbolagen Varmlands Folkblad

Drift AB, VF Tryck AB, Karlstads-Tidningen AB, Varmlands Affarer AB samt VF Huset KB.

Det sistnAmnda bolaget 4gs av Varmlands Folkblad AB och VF Tryck AB. Karlstads-Tidningen AB

och Varmlands Affarer AB ags till 91 % medan resterande bolag ar helagda.

Moderbolaget har 6ver 400 aktieagare varav de 10 storsta ager 71,5 % av aktierna. Tva aktieagare har ett
aktieinnehav som 6verstiger 10 %; IF Metall Varmland 19,7 % samt Kommunal avd Varmlands lan 11.7%.

Allméant om verksamheten

Varmlands Folkblad AB har som dndamal att ge ut dagstidningen Varmlands Folkblad samt bedriva
annan grafisk produktion och darmed férenlig verksamhet. Dotterbolaget Varmlands Folkblad Drift AB
utger 6-dagarstidningen Varmlands Folkblad (VF), endagstidningen Karlstads-Tidningen (KT),

och den annonsfinansierade affarstidningen Varmlands Affarer (VA). | samarbete med Metro utges
5-dagartidningen Metro Varmland samt manadstidningen Metro Weekend. Karlstads-Tidningen AB
och Varmlands Affarer AB &r vilande.

VF Tryck AB trycker koncernens tidningar samt har en betydande extern legotryckverksamhet.

VF Huset KB ager koncernens rérelsefastighet i Karlstad samt uthyr del av fastigheten externt.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

(koncernen)

2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomséttning (Mkr) 72,5 73,8 77,4 84,7 96,0
Resultat efter finansiella poster (Mkr) 2,2 -0,4 -1,4 0,5 0,2
Balansomslutning (Mkr) 64,3 60,8 63,8 68,5 71,2
Eget Kapital (Mkr) 37,3 35,6 36,6 37,1 36,6
Soliditet % 58% 59% 57% 54% 51%
Antal anstéllda 77 85 94 101 113
Bruttoinvesteringar (Mkr) 2,3 2,3 0,2 1,0 1,8
Disponibel likviditet (Mkr) 29,4 24.8 23,1 23,2 20,0

Vasentliga handelser under rakenskapsaret och efter dess utgang
Intékterna har fortsatt att minska for upplaga (-0,8 mkr) och externa tryckeriuppdrag (-2,7 mkr) medan
annonsintakterna tkade (+ 2,2 mkr).

Infér 2014 forlorade VF Tryck AB en av sina storre tryckkunder, Provinstidningen Dalsland, som under
hosten 2013 forvarvats av annan mediekoncernen, vilket motsvarar ett arligt inkomstbortfall pa 2,4 mkr.
VF’s upplaga har fortsatt att minska i samma omfattning som tidigare ar. KT s upplaga noterade en
liten minskning.

Svensk morgonpress har fortsatt att tappa annonsintékter 2014. Under jan-sept minskade enligt TU
branschens annonsintakter med 8 % medan de digitala intakterna 6kade med 27%. Da de digitala
intakterna utgor knappt 12 % minskade morgonpressens totala annonsintiakter med 5 %. Aven koncernens
annonsintakter minskade t.0.m maj men darefter har annonsintakterna varje manad overstigit foregédende
ar och okade for helaret med 2,2 mkr (+7,2%). Det ar framst de digitala intakterna som okat +1,8 mkr
(+144 %) men aven évriga titlar i print med undantag fér WKD har tkat.
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En ny modell for taltidningsstodet infordes fran 2014 dar kostnaderna numer tas direkt av Myndigheten
for Tillgangliga Medier (MTM). Tidigare erhdlls bidrag for att tdcka de kostnader tidningarna hade for
taltidningsverksamheten. Saval intakter som kostnader har darvid minskats med 1,7 mkr mot 2013.

Tidigare ars organisationsforandringar och effektiviseringar har jamte en fortsatt kostnadsmedvetenhet
bland annat medfért att personalkostnaderna minskat med 1,9 mkr. Genomsnittligt antal anstélla har
minskat med 8 personer mot féregaende ar med bibehallen verksamhet.

Under aret har lokalerna renoverats och omdisponerats s& att redaktionen nu finns samlad pa ett plan.
Forsaljningsavdelningen évertog huvudredaktionens lokal och en lokalyta pa 290 kvm kunde fran maj
2014 frigbras for extern uthyrning till Brottsférebyggande Centrum i Varmland.

Arets investeringar pa 2,3 mkr omfattar en ny CTP-maskin till tryckeriet fér 1,0 mkr samt utbyten och
uppgraderingar av servrar, klientdatorer, skrivare- och kopieringsutrustning fér knappt 1 mkr.

Arbetet med att utveckla digitala plattformar och affarsmodeller har pagatt hela aret inom olika delar av
organisationen.

Viktiga forhallanden

Varmlands Folkblad har erhallit driftsstod med 16.861 tkr (16.861 tkr) och Karlstads-Tidningen har
erhallit driftsstod med 2.239 tkr (2.239 tkr). Nuvarande regler for driftsstodet galler t.o.m. 2016, varefter
det kommer att reformeras. Nagot fardigt forslag finns inte i nulaget. Enligt Presstodskommitténs
slutbetankande (SOU 2013:66) ser det av dem foreslagna regelverket inte ut att innebara nadgon vasentlig
férsdmring for koncernen.

Forvantad framtida utveckling samt véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen har ingen namnvard exponering avseende valuta- eller ravarupriser. Dagstidningsbranchen
ar sedan nagra ar tillbaka inne i en strukturomvandling fran papper till digitala kanaler dar aktérerna
alltjamt soker hallbara digitala affarsmodeller. | detta forandrade medielandskap sker dven forand-
ringar i kundernas reklaminvesteringar mellan olika medier. Tillsammans med de senaste arens
aterhallsamma konjunktur har dagstidningsbranchens intakter minskat.

Tillstdnds- eller anmalningsplikt verksamhet enligt miljobalken.

Den tryckeriverksamhet som bedrivs av koncernen ar enligt férordningen i FMH-lagen klassad som
U-verksamhet och ar varken anmalnings- eller tillstdndspliktig.

VF tryck AB har under 2014 arbetat med att bli milj6certifierade enligt standarden ISO 14001 och
erholl denna certifiering i januari 2015.

Forslag till vinstdisposition

Till forfogande pa arsstamman star foljande:

Balanserade vinstmedel 21843 259 kr

Arets vinst 396 161 kr
22 239 420 kr

Styrelsen och verkstallande direktren foreslar att i ny rakning 6verfors 22 239 420 kr

Vad betréffar koncernens och moderbolagets resultat och stallning i évrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING
Belopp i tkr

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter
Summa rérelseintékter

Rorelsens kostnader

Réavaror och fornédenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran évriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar
Ranteintakter

Réantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Hanforligt till Moderféretagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Not 4
Not 5

Not 6
Not 7
Not 8

Not 10

Not 11

Not 12

Koncernen
2014 2013
72 499 73 805
22 041 23318
94 540 97 123
-11 004 -12 404
-3 900 -4 947
-30 555 -31 348
-43 243 -45 184
-4 160 -4 105
-92 862 -97 988
1678 -865
166 29
348 416
-1 -2
2191 -422
2191 -422
-462 83
1729 -339
1729 -339
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BALANSRAKNING
Belopp i tkr

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Utgivningsbevis

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager
Ravaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgadngar

Summa tillgangar

Not 13

Not 15
Not 16

Not 17

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
0 0
0 0
9194 9741
11 557 13 039
2951 2763
23702 25543
- 89
1237 1 359
1237 1448
24 939 26 991
1476 1416
1476 1416
5975 4915
1211 1335
1256 1316
8 442 7 566
29 407 24 828
39 325 33810
64 264 60 801
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BALANSRAKNING
Belopp i tkr

Eget kapital och skulder

Eget kapital Not 18
Aktiekapital (23.932st aktier)

Annat eget kapital inkl arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderféretagets agare
Minoritetsintresse

Summa eget kapital

Avsattningar
Avsattningar fér pensioner Not 19
Uppskjuten skatteskuld Not 20

Summa avsattningar

Langfristiga skulder Not 21
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter ~ Not 22

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser Not 23

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
5983 5983
31 263 29534
37 246 35517
65 65
37311 35582
1237 1359
3229 2767
4 466 4126
300 329
300 329
4819 3908
1254 1252
16 114 15 604
22 187 20 764
64 264 60 801
Inga Inga
Inga Inga
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RESULTATRAKNING
Belopp i tkr

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter
Summa rérelseintékter

Rorelsens kostnader

Réavaror och fornédenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgadngar
Rénteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag, erhallna
Koncernbidrag, lamnade

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not 4
Not 5

Not 6
Not 7
Not 8

Not 9
Not 10

Not 11

Not 12

Moderbolaget
2014 2013
5562 5532
53 44
5615 5576
-874 -759
-4 348 -4 565
-2 -8
-5224 -5 332
391 244
585 636
166 29
774 902
- -2
1916 1809
800 2950
-2 320 -4 550
396 209
396 209
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BALANSRAKNING
Belopp i tkr

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernféretag

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not 13

Not 14

Not 15
Not 16

Not 17

Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31
390 403
390 403
6 062 6 062
9 300 9 300
- 89
1237 1359
16 599 16 810
16 989 17 213
4 60
- 71
373 377
407 397
784 905
22 843 17 744
23 627 18 649
40 616 35862
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BALANSRAKNING
Belopp i tkr

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (23.932st aktier)
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattningar
Avsattningar fér pensioner
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not 18

Not 19

Not 21

Not 22

Not 23

Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31
5983 5983
1197 1197
7180 7180
21 843 21 634
396 209
22 239 21 843
29 419 29 023
1237 1359
1237 1359
300 329
300 329
162 55
8 108 3598
404 463
986 1035
9 660 5151
40 616 35 862
Inga Inga
184 187
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KASSAFLODESANALYS
Belopp i tkr

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Forandring avsattning for pensioner
Resultat fran andelar i koncernforetag
Erhallen ranta

Erhallen utdelning

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning évriga Kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Salda materiella anlaggningstillgangar
Forandringar i 6vr. finansiella anlaggningstillg.
Salda finansiella anlaggningstillgangar
Okning/minskning l&ngfristiga koncernlan
Okning/minskning finansiella placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Aktiedgartillskott och koncernbidrag
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid &rets borjan (Not 1)
Likvida medel vid arets slut

Not 1 Likvida medel

Likvida medel utgors vid bade vid arens borjan som vid arens slut uteslutande av kassa och bank,

saval i moderbolaget som i koncernen.
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Moderbolag
2014 2013
391 244
2 8
2 6
-151 -198
585 636
774 902
- 29
- -2
0 0
1603 1625
56 -40
65 -165
107 7
4 402 -1 573
6 233 -146
9 -
122 159
255 -
- 1200
386 1359
-1 520 -1 600
-1 520 -1 600
5099 -387
17 744 18 131
22 843 17 744

Koncernen
2014 2013
1678 -865
4160 4105
-2 6
-151 -525
348 416
- 29
-1 -2
0 0
6 032 3164
-60 265
-1 060 1702
184 754
911 -851
512 -1194
6519 3840
-2 349 -2 277
32 -
122 159
255 -
-1 940 -2118
0 0
4579 1722
24 828 23106
29 407 24 828
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Tillaggsupplysningar
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och for forsta aret ockséa

enligt Bokféringsnamndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Den enda vasentliga forandring som évergangen till K3 medfor ar tillampningen av komponentansatsen
for materiella anlaggningstillgangar.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
nedan under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderféretaget”.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgAngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér forutom inkopspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgdngens redovisade varde.
Utgifter for I6pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

Foéljande avskrivningstider har tillampats:

Utgivningsbevis 5ar Inventarier 5ar
Tidningspressen 15 ar IT-utrustning 3-5ar
Maskiner och dvriga Byggnad 10-50 ar
tekniska anlaggningar 5-10 &r Markanlaggning 20 &r

For byggnader har skillnaden i férbrukningen av betydande komponenter bedémts vara vasentlig
Byggnader har darfor delats upp i komponenter vilka skrivs av separat. Huvudindelningen

ar stomme/grund, tak, fasad, fénster, installationer samt inre miljé. Kvarvarande nyttjandeperiod
pa dessa komponenter har bedémts variera mellan 10-25 ar.

Nedskrivningar - materiella anlaggningstillgangar samt andelar i koncernféretag
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre &an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.

Leasing

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som &r forknippade med att &ga
en tillgang i allt vasentligt overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasing-

avtal ar ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal. Vid denna klassificering har
konstaterats att koncernen, eller moderforetaget, inte har nagra vasentliga leasingavtal att redovisa
enligt reglerna for finansiell leasing. Samtliga leasingavtal redovisas darmed som operationella.

Utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.
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Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beréknas enligt forst in- férst ut- principen. | anskaffnings-
vardet ingar forutom utgifter for inkop aven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Vardering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.
Réantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Derivatinstrument som utgor finansiella tillgdngar varderas efter det forsta redovisningstillfallet
till det lagsta av anskaffnings-vardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Langfristiga finansiella skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde. Kortfristiga skulder redovisas till anskaffningsvérde.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning

Planer for erséattningar efter avslutad anstallning klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
formansbestamda. Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad. Betraffande formans-
bestamda planer har koncernen och moderféretaget valt att tillampa de férenklingsregler som finns

i BFNAR 2012:1. | de fall pensionsforpliktelserna ar uteslutande beroende av vardet pa en agd tillgang
redovisas pensionsforpliktelsen som en avsattning motsvarande tillgdngens redovisade varde.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéara skillnader, dock inte for
temporara skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran
redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och for méjligheten att i framtiden anvanda
skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa
de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvarde-
beréknats.

| koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital.
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Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse
till féljd av en intraffad hédndelse och det ar sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att
reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Vid foérsta redovisningstillféllet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp
som kommer att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas
varje balansdag.

Intakter

Det infldde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhéllas, med avdrag for rabatter.

Forsaljning av varor och tjanster redovisas vid leverans/publicering, i enlighet med férséljningsvillkoren.

Statliga st6d

Statliga stéd redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig sékerhet att stodet kommer att
erhallas och att foretaget kommer att uppfylla alla darmed sammanhangande villkor. Statligt
stéd som hanfor sig till forvantade kostnader redovisas som forutbetalda intékter. Stodet intakts-
fors i den period da de kostnader uppkommer som statligt stod ar avsett att kompensera.
Statliga stod for anskaffning av materiella anlaggningstillgangar reducerar tillgdngens redovisade
varde.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av réste-
talet eller pa annat satt har ett bestimmande inflytande. Bestammande inflytande innebar en ratt
att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen
upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med denna
tidpunkt ses forvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen
av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intakter och
kostnader medréknas i sin helhet &ven for delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beréknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten
for erlagda tillgadngar med tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell tillaggs-
kopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt minoritets-
intresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.
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Redovisningsprinciper i moderféretaget
Redovisningsprinciperna i moderforetaget éverensstammer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Skatt
| moderforetaget sarredovisas inte uppskjuten skatt som &ar hanfoérlig till obeskattade reserver.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som erhallits/lamnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Det erhalina/lamnade koncernbidraget har paverkat féretagets aktuella skatt.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Moderbolaget och koncernen har inte identifierat ndgon sadan vasentlig osékerhet i uppskattningar
och bedémningar som vasentligen kan komma att paverka redovisade tillgdngar och skulder
under nasta rakenskapsar.

Not 3 Koncernuppgifter

Foretaget ar moderbolag i en koncern som bestar av de dotterbolag som framgar av not 14 nedan.

Moderbolagets forsaljning till andra koncernforetag uppgar till 5.562 tkr ( 5.532 tkr).
Moderbolagets inkop fran andra koncernféretag uppgar till 388 tkr (198 tkr).

14
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Not 4 Nettoomsattning

Upplageintakter
Annonsintékter
Tryckeriintdkter
Administrativa tjanster
Summa

Not 5 Ovriga rorelseintakter

Driftstdd Varmlands Folkblad
Driftsstod Karlstads-tidningen
Bidrag for utgivning av taltidning
Hyror

Ovrigt

Not 6 Ovriga externa kostnader

Arvode och kostnadserséttning till revisorer

KPMG
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget

Leasing

Moderbolaget

2014 2013
5562 5532
5562 5532

Moderbolaget

2014 2013
53 44
53 44

Moderbolaget

2014 2013
22 20
22 20

Koncernen

2014 2013
31122 31 908
31 960 29 800

9417 12 097

72 499 73 805

Koncernen
2014 2013
16 861 16 861
2239 2239
258 1908
778 704
1905 1606
22 041 23 318

Koncernen
2014 2013
117 115
4 7
121 122

Kostnadsforda leasingavgifter under 2014 uppgar till 10 tkr for moderbolaget och 300 tkr fér koncernen
Flera leasingavtal avseende bilar samt kopeirings- och printmaskiner har avslutats under 2014.
Summan av framtida leasingavtal per balansdagen understiger 150 tkr.

Not 7 Personalkostnader

Medeltalet arsanstallda

Antal anstéallda
Varav man
Varav kvinnor

Kénsfdrdelning i styrelse och ledning

Moderbolaget

2014 2013
3 4
1 2
2 2

Koncernen

2014 2013
77 85
42 47
35 38

Bolagets styrelse bestar av 5 man och 4 kvinnor. Bolagets ledning bestér av 2 man och 1 kvinna.

Loéner, andra ersattningar och sociala kostnader

Loéner och andra ersattningar
Styrelse och VD

Ovriga

Totala l6ner och andra ersattningar

Sociala kostnader
Sociala kostnader

Varav pensionskostnader
Varav till styrelse och VD
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Moderbolaget

2014 2013
1173 1186
1383 1545
2 556 2731
1711 1746

696 676

347 317

Koncernen
2014 2013

1173 1186

28 697 29 944
29 870 31130
10 715 13013
2615 2681
347 317
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Férutom de personalkostnader som redovisas ovan har i koncernen utbetalats ersattningar med 734 tkr
(871 tkr) till frilans-medarbetare utan direkt anstallningsforhallande. Kostnaden for frilans-medarbetare

redovisas under rubriken handelsvaror.

Formaner till ledande befattningshavare

VD har ett premiebaserat pensionsavtal dar 34 % av lonen betalas i forsakringspremie sa lange

anstallningen varar. Fran bolagets sida galler en uppsagningstid om tolv manader for VD.

Not 8 Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Byggnad

Summa

Not 9 Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultatandel i VF Huset KB

Moderbolaget

2014
2

2

Moderbolaget

2014

585
585

Not 10 Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar

som ar anlaggningstillgangar

Utdelningar
Realisationsresultat vid férséljningar

Not 11 Ranteintakter

Ranteintakter fran koncernforetag
Ovriga ranteintakter

Not 12 Inkomstskatt

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Redovisad skatt i resultatrakningen
Den genomsnittliga effektiva skattesatsen ar

Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats, 22 %
Skatteeffekt av

Ej skattepliktiga intakter

Ej avdragsgilla kostnader

Summa redovisad skatt

2013

1 00

oo

2013

636
636

Moderbolaget

2014

166
166

2013
29

29

Moderbolaget

2014
465
309
774

2013
525
377
902

Moderbolaget

2014
0
0

0
0%

396

87

-96

16

2013
0
0

0
0%

209
46

Koncernen
2014 2013
2 666 2484
947 1075
547 546
4 160 4 105

Koncernen
2014 2013
- 29
166 -
166 29

Koncernen
2014 2013
0 0
462 -83
462 -83
21% -20%
2191 -422
482 -93
-68 -16
48 26
462 -83
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Not 13  Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkop

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Inventarier, vertyg och installationer
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkop

Foérsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans
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Moderbolaget

2014

1630

-11
1619

1227

1229

390

2013

1736

-106
1630

1319
-100

1227

403

Koncernen
2014 2013
27 996 27 903
- 93
27 996 27 996
18 255 17 709
547 546
18 802 18 255
9194 9741
73 146 71632
1183 1531
- -17
74 329 73 146
60 107 57 640
-1 -17
2 666 2484
62 772 60 107
11 557 13 039
10981 10434
1166 653
-135 -106
12 012 10981
8218 7 243
-104 -100
947 1075
9061 8218
2951 2763
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Not 14 Aktier och andelar i koncernfdretag

Specifikation av moderbolagets aktier
och andelar i koncernféretag

Aktier

Karlstads-Tidningens AB, 556592-8073, Karlstad
VF Tryck AB, 556514-6601, Karlstad

Varmlands Folkblad Drift AB, 556671-7178, Karlstad
Varmlands Affarer AB, 556672-8878, Karlstad

Andelar
VF-huset KB, 916628-9737, Karlstad

Summa

Not 15 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Moderbolaget och koncernen Kapital-
andel

Aktier

Pres(s)gruppen TT Intressenter AB 0(1,7%)

Summa

Samtliga aktier i Pres(s)gruppen TT Intressenter AB séldes i mars 2014.

Not 16 Andra langfristiga fordringar

Moderbolaget och koncernen
Varde av kapitalférsakring

Kapital-
andel

91%
100%
100%

91%

99%

Rost-
ratts-
andel

0 (1,7%)

2014
1237

RoOst-
ratts-
andel

91%
100%
100%

91%

99%

Antal
aktier/
andelar

0 (743)

2013
1359

Motsvarande belopp har utfasts som direktpension vilket redovisas som avsattningar till pensioner.

Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forsakringar

Hyror, leasingavgifter, abonnemang
Ovriga poster

Summa

18

Moderbolaget

2014
314
93

407

2013
305
89

3
397

2014 2013
Bokfort Bokfort
varde varde
91 91
400 400
300 300
546 546
4725 4725
6 062 6 062
2014 2013
Bokfort  Bokfort
varde varde
0 89
0 89
Koncernen
2014 2013
330 373
742 752
184 191
1256 1316
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Not 18 Forandring av eget kapital

Moderbolaget

Belopp vid arets ingang
Arets resultat
Belopp vid arets slut

Koncernen

Eget kapital

enligt faststalld balansrakning 2012-12-31

- Réttelse av uppskjuten skatt hanforlig till tidigare ar
Ingdende balans 2013-01-01

Redovisat resultat enligt rsredovisningen for 2013
Resultateffekt fran byte av redovisningsprincip till K3
- komponentavskrivning, byggnader

- uppskjuten skatt, byggnader

- uppskjuten skatt, 6vrigt

Ingdende eget kapital 2014-01-01
Arets resultat for 2014

Utgaende eget kapital

Not 19 Avséattningar for pensioner

Moderbolaget och koncernen
Belopp vid arets ingang
Avsattning

Vardefdrandring

Utbetalning

Belopp vid arets slut

Not 20 Uppskjuten skatteskuld

Koncernen

Aktie-
kapital
5983

5983

Aktie-
kapital

5983

5983

5983

5983

Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver i dotterforetag
Uppskjuten skatt pa temporara skillnader, byggnader

Uppskjuten skatt pa temporara skillnader, pensioner

Not 21 Langfristiga skulder

Moderbolaget och koncernen

Av langfristiga skulder forfaller 43 tkr (88 tkr) till betalning senare an fem ar efter balansdagen.

19

Reserv-
fond
1197

1197

Annat eget
kapital inkl
arets resultat
30 567

-694

29873

-733

575
-127
-54

29534
1729

31 263

2014
1359

86
-208
1237

2014
2 200
1301
-272
3229

Fritt eget
kapital
21843

396
22 239

Minoritets-
intresse

65

65

65

65

2013
1518

45
-204
1359

2013
1892
1174

-299
2767

Summa
eget kaptital
29 023

396

29 419

Summa
eget kapital

36 615

35921

35582

37 311
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Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Moderbolaget Koncernen
2014 2013 2014 2013
Forutbetalda abonnemangsavgifter - - 7276 7 308
Upplupna léneskulder 513 542 4670 4 476
Upplupna sociala avgifter 452 472 2977 3009
Ovriga poster 21 21 1191 811
Summa 986 1035 16 114 15 604
Not 23 Ansvarsforbindelser
Moderbolaget Koncernen
2014 2013 2014 2013
Komplementéransvar fér VF-huset KB 184 187 5 B
184 187 0 0

Karlstad 16 februari 2015

%ﬁhﬁ

Sune Ekbage Rolf Alsing
ordférande vice ordférande
10 Wan
V& _
Lars Mejern Larsson Goran Persson Maria Stenberg

Lena Fosselius-Peterson
personalrepr

i

Peterson

Min revisionsberattelse har avgivits 2015-02-23

Mattias Eriksson

Auktoriserad revisor

Bolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstamma 2015-03-23
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Revisionsberattelse

Till &rsstdamman i Varmlands Folkblad AB (publ), org. nr 556256-3584

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Véarmlands Folkblad AB (publ) for ar 2014,

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fGr drsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppréatta en arsredovisning som ger en rattvisande bild en-
ligt rsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
réttvisande bild enligt drsredovisningslagen, och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer ar
nodvéndig for att upprétta en arsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller péa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och koncern-
redovisningen p& grundval av min revision. Jag har utfért revis-
ionen enligt International Standards on Auditing och god revis-
ionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer yrkese-
tiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig
sédkerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte in-
nehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska ut-
foras, bland annat genom att bedéma riskerna for vésentliga fel-
aktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur bolaget upprattar &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att ut-
forma granskningsatgdrder som &r dndamalsenliga med hansyn
till omstéandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksé en utvdrdering av andamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvérdering av den &vergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har rsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstdmman faststéller resultatrdkningen
och balansrékningen fér moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har jag dven utfért en revision av férslaget till disposit-
ioner betraffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och
verkstéllande direktérens férvaltning for Varmlands Folkblad AB
(publ) for &r 2014,

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for forvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust och om for-
valtningen pé grundval av min revision. Jag har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betrédffande bolagets vinst eller férlust har jag granskat
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrinet har jag utéver
min revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vdsentliga beslut, dtgarder och férhéllanden i bolaget
foér att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktéren &r erséttningsskyldig mot bolaget. Jag har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direkto-
ren pé annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrckliga och
andamaélsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Karlstad den 23 februari 2015

L

Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor
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